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Analyysit perustuvat yksinomaan yritysten julkistamiin tilinpaattstietoihin. Balance Consulting vastaa Yritystutkimus ry:n
ohjeiden mukaan tehdyisté oikaisuista ja tilinpaatdsanalyysista. Balance Consulting ei vastaa yritysten julkistamien
tilinpaatostietojen oikeellisuudesta.

Asiakas vastaa ostamiensa analyysien pohjalta mahdollisesti tehtyjen paatdsten ja taloudellisten sitoumusten valittomista ja
valillisista seuraamuksista. Asiakas sitoutuu noudattamaan periaatetta, ettd analyysit on tarkoitettu asiakkaan sisdiseen
kayttdon, ja olemaan luovuttamatta niitéa kolmannelle osapuolelle, ellei toisin ole sovittu. Analyysitiedon julkistamisesta tai sen
kayttamisesta kolmansia osapuolia koskevissa suhteissa asiakas sitoutuu neuvottelemaan Balance Consulting:n kanssa
etukateen. Asiakkaalla on kuitenkin oikeus luovuttaa analyysitiedot luottamuksellisesti luotonantajille luottokelpoisuuden
toteamiseksi.
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Perustiedot perustuvat viimeisen analysoimamme tilikauden tietoihin. Siten tiedot voivat poiketa tdméan paivan tilanteesta.
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Yritys : Merus Power konserni
Vertailutoimiala: Sahkétekninen suunnittelu (71125)

Yritysluokituksen maaraytyminen

Balance Consultingin yritysluokitus mittaa yrityksen liiketaloudellista menestystasuhteessamuihin
yrityksiin. Yritysta arvioidaankuudeltataloudelliseltaosa—alueeltajotka ovat kasvu,kannattavuustulos
maksuvalmius,vakavaraisuuga riskinsietokyky, vrt. edellinensivu. Tunnusluvuton kuvattu tarkemmir
analyysin lopussa olevalla tulkintachjesivulla.

Kukin yritys saa kokonaispisteetasteikolla 0-100 seka siihen liittyen kirjainarvosananA:sta D:hen
Kirjainluokitus maaraytyy kymmenen pisteen vélein A+:sta (90-100 pistettd) D—luokkaan (0-10 pist

BalanceConsultinginyritysluokitus on dynaaminenYrityksenmenestysténitataanosa—alueittairsuhteess
sekdomantoimialansakeskimaaraiseekehitykseerettd koko BalanceConsultingintietokannaryritysten (n.
30 000) keskimaaraiseekehitykseenedeltdneenduonna. Vertailu suoritetaanoman kokoluokan muihin
yrityksiin.

Josesimerkikskannattavuudestgvertailu kaikkiin) saadupisteetovat32, tallin 32 % kaikistayhtidistaon
ollut yritysta heikompiaja loput 68 % parempiaJosmaksuvalmiudestévertailu toimialaan)saadutpistee
ovat 55, talldin 55 % toimialan yhtidista on ollut yritystd heikompiaja loput 45 % parempia.Yritykser
kokonaispisteet maaraytyvat osa—aluepisteiden keskiarvona.

Suurimmallaosalla(n. 70%) suomalaisyrityksistduokituspisteebvat valilla 30-70.Lisatietoaluokituksest
saa analyysin lopussa olevalta tulkintaohjesivulta seka osoitteesta www.kauppalehti.fi/lbalance/.

Sanallinen analyysi

Merus Power konserni:n vuonna 2021 paattynyt tilikausi oli normaali kalenterivuosi.

Liikevaihto k&antyi jyrkkaan nousuun

Merus Powerkonserni:nliikevaihto k&antyi paattyneell&ilikaudella jyrkkd&n nousuunja liikevaihto 2,3
kertaistui edellisvuodentaantumanjalkeen. Liikevaihtoa kertyi konsernille 14,8 miljoonaa euroa(6,
miljoonaa euroa). Liikevaihdon kasvuprosentiksituli perati +127,2%, kun muutosprosenttiedellisell:
tilikaudella oli viela miinuksella (-36,9%).

Rahamaarainenulkomaantoimintojen volyymi oli 13,4 miljoonaa euroa (6,2 miljoonaa euroa)
Ulkomaantoimintojen osuus lilkkevaihdosta oli erittdin merkittava eli 90,9 prosenttia (94,8%)
Ulkomaantoimintojenliikevaihto—osuuskuitenkin laski edellisvuoteenverrattunajonkin verran eli 4,0
prosenttiyksikolla.

Konserninkayttéomaisuusinvestoinnilivat 560 tuhattaeuroa(536 tuhattaeuroa) Investointienmaaraylitti
jonkin verran koko tarkastelujaksod2018-2021)vastaavarkorvausinvestointitasonjoka keskimaaraiste
suunnitelmapoistojerperusteelldaskien olisi ollut 405 tuhatta euroa. Neljan tilikauden tarkastelujaksc
keskimaarainernvestointasmn ollut 469tuhattaeuroa.Tilikaudeninvestointienja vuosipoistojersuhdeoli
1,1 ja vastaavastkoko tarkastelujaksoltdaskettunal,2. Liikevaihtoon suhteutettunanvestoinnitolivat 3,&
prosenttia (8,2%).

Toiminnan jalostusarvooli 3,9 miljoonaa euroa (2,5 miljoonaa euroa),joka liikkevaihtoon suhteutettur

jalostusasteenali 26,5 prosenttia(38,2%).Jalostusastéaski nain ollen selvastiedellisvuodertasosta(11,7
prosenttiyksikolld).
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Yritys : Merus Power konserni
Vertailutoimiala: Sahkétekninen suunnittelu (71125)

Kannattavuus

Kayttokate ja kustannusrakenne

Liikevaihdon kasvunmy6ta Merus Power konserni:nkayttokateparanihuomattavastedellisestdvuodestz
Kaytokatettakertyi tilikaudella 828 tuhattaeuroa,jossalisdystaedelliseervuoteenoli 787 tuhattaeuroael
1919,5 %:ia. Myds konserninsuhteellinenkannattavuusparani huomattavastisilla kayttokateprosen
nousi edellisenkauden0,6 %:sta 5,6 %:iin. Kayttokatteenparanemiseewaikutti osaltaantoimintakulujel
likevaihtoa hitaampikasvu.MerusPowerkonserni:nkayttokateoli tasoltaarerinomainenSe kattoi lainojer
hoitomenot seka investoinnit mutta sijoitetulle padomalla kertyi matalahko tuotto.

Taulukko 1:

Kustannusrakenne, prosenttia liikevaihdosta
VUOSi \\//a;;r;issttoer: Liiket. muut Osuus osak. Aine— _ Ulkopuo— Henkilosto—

liséys tuotot yht. tuloksesta  kayttd liset palvelut kulut

2017/12 9,4 3,8 . 42,2 2,C 51,¢ 30,5 -13,Z
2018/12 3,8 0,8 . 56,7 4,C 19,¢ 16,C 8,1
2019/12 4,6 0,2 . 51,: 8,€ 22,¢ 16,€ 5,7
2020/12 15,2 2,C . 54,4 10,z 37,k 14,5 0,€
2021/12 3,C 0,3 . 64,¢ 3,8 20,¢ 8,8 5,€

Merus Powerkonserni:nnettorahoituskulukasvoivathuomattavastedellisest&uodestaNettorahoituskuluj
kertyi tilikaudelta 198 tuhatta euroa, jossa kasvu edelliseenvuoteenoli 93 tuhattaeuroaeli 88,6%:ia
Nettorahoituskulujenkasvu johtui lahinna konsernin rahoituskulujen kasvusta. Korkokulut kasvoiva
edellisestétilikaudestad3 tuhannellaeurolla, joka osaltaankasvattirahoituskuluja Konserninrahoitusrasit
oli korkea.Nettorahoituskuluihirkului 1,3 %:ia liikevaihdosta Kayttokatteestanettorahoituskuluihirkului
23,9 %:ia, joten rahoituksen katerasite oli kohtuullinen.

Taloudellinen tulos

Merus Powerkonserni:nnettotulosnousiyhdentappiovuoderjalkeenjalleen 106 tuhattaeuroavoitolliseksi
Tulosparannustaedelliseenvuoteenkertyi 571 tuhattaeuroa.My6s konserninsuhteellinenkannattavuu
parani huomattavasti,silla nettotulosprosenttnousi edellisen kauden-7,2 %:sta 0,7 %:iin. Konsernir
kokonaistulosoli —994 tuhattaeuroa.Kokonaistulostarasitti 1,1 miljoonan euron satunnaisenettokulut
Pitkan aikavalin tarkastelussdflerus Power konserni:ntuloskuntoon ollut negatiivinen.Viiden viimeiser
tilikauden yhteenlaskettunettotuloson —652 tuhattaeuroa,jolloin keskimaarainewuosituloson ollut —=13C
tuhatta euroa. Pitkalla aikavalilla tuottoa omalle paaomalle on kertynyt —3,2 %.

Taulukko 2:
Kannattavuuden kehitys

Liike— Rahoitus— Netto— Sijoitetun po:n Oman paaoman Osinko—
tulos tulos tulos tuotto tuotto suhde
(%llv) (%/lv) (%) (%) (%) (%)

2017/12 -22,7 -16,4 —-25,¢€ -31,t =711

2018/12 4,1 7.4 34 13,2 18,¢

2019/12 2,3 4.8 14 6,4 7,6

2020/12 -5,5 -1,0 -7,2 -7,4 -23,2

2021/12 2,3 4,1 0,7 2,8 14 0,C

Merus Powerkonserni:nkannattavuusijoitetun padomartuotolla mitattunaoli valttdva.Konserninomar
paaoman tuotto oli heikko 1,4 % ja kokonaispddoman tuotto heikko 2,3 %.

©2022 Balance Consulting 28.04.2022
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Vertailutoimiala: Sahkétekninen suunnittelu (71125)

Vakavaraisuus

Padomarakenne

Merus Powerkonserni:nomavaraisuusasferanihuomattavastedellisest&uodestd37,2 %—-yksikkda)ja se
oli tasoltaanerinomainen70 %. Negatiivisestakokonaistuloksestduolimatta konsernin tappiopuskur
kasvoivat edellisestdvuodesta.Tappiopuskureiteoli tilikauden lopussa13,0 miljoonaa euroa. Nykyisellé
kokonaistuloksen-994 tuhanneneuron tappiovauhdillakonsernintappiopuskuritkestaisivat13,1 vuotta
joten valitontavaaraaei ole. Merus Powerkonserni:ntasesubstanssili tilikaudenlopussal3,0 miljoonasz
euroa. Tasesubstansgiasvoi huomattavastedellisestavuodestaja kasvuakertyi 11,0 miljoonaa euroaeli
551,9 %. Tasesubstanssia kasvatti oman padaoman 12,0 miljoonan euron lisésijoitukset.

Taulukko 3:
Rahoitusrakenteen kehitys
Omavaraisuus— Suhteellinen Nettorahoituskulut
aste Gearing velkaantuneisuus per kayttokate
(%) (%llv) (%)
2017/12 45,2 74,C 63,2 999,(
2018/12 39,7 73,C 30,C 8,E
2019/12 35,2 118,( 35,6 15,7
2020/12 32,¢ 172,( 62,5 253,(
2021/12 70,1 22,C 37,6 23,¢

Velkaantuneisuus

Merus Power konserni:n suhteellinen velkaantuneisuusvaheni huomattavastiedellisesta tilikaudeste
Velkojen osuusliikevaihdostaoli 37,6 %, kun seedellisenétilikautenaoli 62,5 %. Velkaakonsernillaoli
tilikauden lopusséb,6 miljoonaaeuroa,josta korottomanvelanosuusoli 2,6 miljoonaaeuroaeli 47,5 %:ia.
Konsernin korollinen velka véaheni tuntuvasti edellisestétilikaudesta.Korollinen velka vaheni tilikauder
aikana511 tuhattaeuroaeli —14,9%:lla ja sitd oli tilikaudenlopussa2,9 miljoonaaeuroa.Likvidit rahavare
kattoivat kokonaisuudessaakorolliset velat, joten konsernion kdytdnndsséavelaton. Likvidit rahavare
ylittivat korolliset velat 7,2 miljoonaaeuroa. Konserninvelkaantuneisuuyahenihuomattavastedellisest
tilikaudestaja se oli tasoltaanerinomainenKorollisen nettovelanja omanpéddomansuhdeeli Net gearin(
parani ja oli —55. Koska konsernion kdytdnndssavelaton, on senrahoituksellinenliikkumavara suuri.
Tarvittaessdikviditeettid voi paikataesimerkiksipankkirahoituksellakokonaistulorahoitustheikentaéa-1,1
miljoonan euron satunnaiset kulut.

©2022 Balance Consulting 28.04.2022
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Likviditeetti ja maksuvalmius

Merus Powerkonserni:nCurrentratiolla mitattu maksuvalmiug3,6) pysyi edellisenvuodenerinomaisell
tasolla. Tilikauden lopussakonsernin rahoituspuskuritolivat erinomaiset,silla rahavarat, lyhytaikaise
saamisetja varastotylittivat lyhtyaikaisetvelat 13,8 miljoonalla eurolla. Jatkuvaamaksuvalmiuttatukee
lisdksi konserninpositiivinen tulorahoitussekdmatala velkaantuneisuusvierus Power konserni:nlikvidit
rahavaratkasvoivathuomattavast8,8 miljoonalla eurollatilikauden aikana.Likvideja rahavaroj&onsernill:
oli tilikaudenlopussal0,1 miljoonaaeuroa.Konserninkassalikviditeettioli erinomainensilla likvideilla
rahavaroilla olisi pystytty kattamaan 263 pdaivan toimintakulut. Myds Quick ratiolla mitattuni
kassalikviditeetti oli erinomainen.

Toiminnan tehokkuus

Merus Power konserni:n palveluksessaoli tilikauden aikana keskimaarin 52 henkil6a, jossa lisayst:
edelliseenvuoteenoli 11 henkildaeli 26,8 %:a. Henkilosténmaaralisaantyireippaastilikevaihdon kasvu
(127,2 %) hitaammin. Konsernin myynnin tehokkuus lisdantyi voimakkaasti edellisestatilikaudesta
Liikevaihto per henkild kasvoi 126 tuhannella eurolla eli 79,2 %:lla ja nousi 284 tuhanteen euroon.

Myynnin kasvun mydta on myds henkildston tehokkuus lisdantynyt. Henkildd kohden tuotetettiir
jalostusarvoa75 tuhatta euroa, jossa kasvua edelliseenvuoteenoli 15 tuhatta euroa eli 24,3 %:ia
Henkiloston tuottavuudenkasvu ei kasvattanut kuitenkaan henkildkuluja. Henkilokulut per henkil¢
supistuivatedellisest&/uodesta200 eurogja olivat 59 tuhattaeuroa.Tuottavuuderkasvunja henkilokulujet
laskun mydéta henkilokulujenosuustuotetustajalostusarvostdaski edellisenvuoden98,3 %:sta 78,9 %:iin.
Sekaliiketulos etta nettotulosper henkil® olivat kasvussaHenkilédkohdenlaskettuliiketulos oli 6 tuhatt:
euroa ja nettotulos 2 tuhatta euroa.

Myyntisaamisterperintdtehostui.Myyntisaamisterkiertoaikanopeutujonkin verranedellisestdilikaudesta
Konserninasiakkaatsaivatkeskiméérin38 paivan maksuajan Edellisendvuonnamaksuaikaaannettiin47
paivaé.Myyntisaamisiaoli tilikaudenlopussal,5 miljoonaaeuroa.Saamisesitoivat varoja694tuhattaeuro:
edellisté vuotta enemman.

Ostovelkojen maksatushidastui. Ostovelkojen kiertoaika kasvoi huomattavastiedellisestatilikaudesta
Konserni sai tavarantoimittajiltaankeskimaarin71 paivan maksuajan kun edellisendvuonnamaksuaika
saatiin 19 paivaa.

Varastointitehostuihuomattavastedellisestdilikaudesta Varastoorsitoutui pAdomadilikauden lopussa2,1
miljoonaaeuroaeli 13,0 % liikevaihdosta.Edellisené&vuonnavarastositoi padoma,0 miljoonaaeuroaeli
30,5 %.

©2022 Balance Consulting 28.04.2022
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Tase vastaavaa
2018/12 2019/12 2020/12 2021/12
Tilikauden pituus 12 Kk 12 kk 12 Kk 12 kk
t. euroa % t. euroa % t. euroa % t. euroa %

Pysyvat vastaavat

Aineettomat hyddykkeet

Perustamis- ja tutkimusmenot 783 135 928 146 1032 167 1067 53
Liikearvot . . . .

Muut aineettomat hyddykkeet 52 09 53 08 82 13 58 03
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 835 144 981 155 1114 180 1125 55

Aineelliset hyddykkeet
Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat . . . .
Koneet ja kalusto 61 11 50 o8 53 09 107 o,
Muut aineelliset hyddykkeet
Keskeneraiset tyot . . . .
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 61 11 50 o8 53 09 107 o,

(&)

o

Pitkaaikaiset sijoitukset
Sisaiset osakkeet ja osuudet
Muut osakkeet ja osuudet
Sisaiset saamiset
Muut saamiset
Pitkaaikaiset sijoitukset yhteensa

Taseen ulkopuoliset vastuut
Arvostuserat ja poistoero

Vaihtuvat vastaavat

Vaihto—omaisuus

Aineet ja tarvikkeet 918 158 1870 295 1427 231 1637 81
Keskeneraiset tuotteet 20 03 30 o5 275 45 165 o8
Valmiit tuotteet / tavarat 288 50 902 142 282 46 119 o6
Muu vaihto—omaisuus . 48 o8 . 132 06
Vaihto—omaisuus yhteensa 1225 211 2850 450 1983 321 2053 101

Pitkdaikaiset saamiset
Pitkaaikaiset myyntisaamiset
Pitkaaikaiset lainasaamiset
Pitkaaikaiset muut saamiset
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa

Lyhytaikaiset saamiset

Lyhytaikaiset myyntisaamiset 817 141 977 154 834 135 1528 75
Siirtosaamiset 737 127 274 43 379 61 5160 254
Lainasaamiset . . 13 o2 .
Lyhytaikaiset muut saamiset 34 06 194 31 472 76 259 13
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 1588 274 1445 228 1697 275 6947 342
Rahoitusomaisuus arvopaperit . . . 8971 44p2
Rahat ja pankkisaamiset 2095 361 1014 160 1328 215 1111 55
Vastaavaa yhteensa 5803 100, 6 340 100c 6174 100, 20 314 100,

©2022 Balance Consulting 28.04.2022
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Tase vastattavaa

2018/12 2019/12 2020/12 2021/12
Tilikauden pituus 12 Kk 12 kk 12 Kk 12 kk
t. euroa % t. euroa % t. euroa % t. euroa %
Osakepaaoma 270 a7 270 43 270 44 270 13
Ylikurssirahasto
Arvonkorotusrahasto . . . .
Muut rahastot 5040 868 5040 795 5040 816 17501 86,2
Muu sidottu oma padoma . . 458 74 .
Edellisien tilikausien voitto / tappio -3780 -651 -3456 -s4¢ -3309 -53¢ -3778 -1s¢
Tilikauden voitto / tappio 319 55 146 23 -465 -7t -994 49
Oma paaoma yhteensa 1849 319 2000 315 1994 323 12999 64,0
P&aaomalainat

Oman paaoman oikaisu
Muut padoman luonteiset eréat

Tilinpaatossiirtojen kertyma

Kertynyt poistoero

Vapaaehtoiset varaukset
Erittelematon tilinpaatdssiirtokertyma
Tilinpaatossiirrot yhteensa

Pakolliset varaukset yhteensa 81 14 174 27 75 12 145 o7
Taseen ulkopuoliset vastuut
Laskennallinen verovelka

Joukkovelkakirjalainat

Vaihtovelkakirjalainat . . . .
Pitkaaikaiset lainat rahoituslaitoksilta 1100 190 1933 305 2724 441 1843 91
Elakelainat

Saadut ennakot

Pitkaaikaiset ostovelat

Muut pitkaaikaiset velat

Pitkaaikaiset velat yhteensa 1100 190 1933 305 2724 441 1843 91
Lainat rahoituslaitoksilta 247 43 431 68 701 114 1070 53
Lyhytaikaiset elékelainat . . . .
Tilauksista saadut ennakot 1146 197 671 106 120 19 1764 g7
Ostovelat 734 126 728 115 150 2,4 2011 99
Siirtovelat 615 106 347 55 399 65 417 21
Rahoitusvekselit . . . .
Muut lyhytaikaiset velat 33 06 56 09 12 o2 65 03
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2775 418 2233 352 1382 224 5327 262
Vastattavaa yhteensa 5804 100, 6 340 100c 6174 100, 20 314 100,
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Balance Analyysi 11
Yritys : Merus Power konserni
Vertailutoimiala: Sahkétekninen suunnittelu (71125)

Taserakenne
Omaisuuden rakenne
t. euroa
22000,
20000}
18000t
16000}
14000+ ® Aineet. hyodykkee
1 Aineel. hyédykkee
12000L ® Sijoitukset
Muut erat
T ® Vaihto—omaisuus
10000+ m Pitkaaik. saamiset
1 Lyhytaik. saamiset
80001 = Likvidit rahavarat

2017/12 2018/12 2019/12 2020/12

Padomarakenne

B Oma paaoma
Muut erat

B Pitkdaikaiset velat
Lyhytaikaiset vela

2017/12 2018/12 2019/12 2020/12
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Balance Analyysi 12
Yritys : Merus Power konserni
Vertailutoimiala: Sahkétekninen suunnittelu (71125)

Kassavirtalaskelma

2018/12 2019/12 2020/12 2021/12
Tilikauden pituus 12 kk 12 kk 12 Kk 12 kk
t. euroa % t. euroa % t. euroa % t. euroa %
Liikevaihto 9351 948 10 302 106,€ 6 500 1067 14770 94,0
- Myyntisaamisten kasvu 362 37 160 17 =143 -22 694 44
— Osatuloutussaamisten kasvu . . . "
+ Saatujen ennakkomaksujen kasvu 869 g8 -475  -48 -551 -9¢ 1644 105
Myynnin kassatulot 9859 100, 9667 100 6093 100, 15719 100,
+ Liiketoiminnan muut tuotot 73 07 22 02 130 21 47 03
— Aineostot 5419 550 6851 709 2193 360 9793 623
+ Ostovelkojen kasvu 357 36 -6 -01 -578 -9¢ 1861 118
— Ennakkomaksujen liséys -18 -o0:2 48 05 -48 -o0g 132 ogs8
— Henkiléstokulut 1854 188 2326 241 2440 400 3081 196
— Ulkopuoliset palvelut 373 38 887 92 666 109 511 33
— Muut lyhytvaikutteiset kulut yhteensa 1497 152 1713 177 940 154 1257 80
+ Siirtyvien erien lisays -51 -0t 218 23 -96 -1¢ -4 710 -30¢
+ Pakollisten varausten lisays 51 o5 94 10 -99 -1¢ 70 o4
+ Valmistus omaan kayttoon 178 18 465 48 469 7,7 715 45
Toimintajaama 1341 136 -1365 -141 —273 -4t -1072 -68
+ Rahoitustuotot . 1 0,0 . .
— Rahoituskulut 67 07 94 10 105 17 198 13
- Verot
- Osingot
+ Konserniavustukset . . . "
+ Satunnaiset tuotot — kulut . . . -1100 -70
Rahoitusjagdma 1274 129 -1458 -151 -378 -6.2 -2370 -151
- Investoinnit 295 30 486 50 536 88 560 36
- Sijoitusten ja pitk&aik. saamisten muutos . . . "
- Erittelemattomat investoinnit . . 1 o0 1 o0
Investointijagdma 979 99 -1944 -201 -915 -15¢ -2930 -18¢
+ Pitk&aikaisen vieraan paaoman lisays 185 19 833 86 791 130 -881 -56
+ Lyhytaikaisen vieraan padoman lisdys 25 03 184 19 270 44 369 23
+ Padaomalainojen lisays . . . .
+ Oman paaoman lisays . 5 0,1 458 75 12003 764
+ Rahavarojen lisays 1284 130 -1081 -11.z2 314 52 8754 557
+ Muiden lyhytaikaisten saamisten lisdys -113 -12 160 17 290 48 -225 -14
+ Oikaisuerat -18 -0 . . .
Kassalaskelman tasaus 1 0,0 -6 -01 -1 0,0 4 0,0
Rahoituskulujen hoitokate 20,C -14,F -2,6 -11,C
Investointien tulorahoitus 432,( -300,1 -70,€ -423,1
Vieraan padoman takaisinmaksuaika (kassavirt 1,1 vuotte
Toimintajaama Investointijadma
milj. euroa milj. euroa
2,0+ 1
1,0+ 0+
0,0+ 1
-1,0+ -2+
®2015/12 2017/12 2019/12 2021/1: *2015/12 2017/12 2019/12 2021/1:
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Balance Analyysi
Yritys : Merus Power konserni

Vertailutoimiala: Sahkétekninen suunnittelu (71125)

Tunnusluvut

Tilikauden pituus

Toiminnan laajuus
Liikevaihto
Liikevaihdon kasvuprosentti
Investoinnit
Vastaavaa yhteensa
Henkil6kunta keskim&arin

Kannattavuus

Kayttokate
Liiketulos
Rahoitustulos
Nettotulos

Pasaoma ja sen tuotto

P&aaoman kiertonopeus

Sijoitettu paaoma (keskimaarin)
Korolliset velat

Tasesubstanssi

Taloudellinen lisdarvo (EVA)

Painotettu padoman kustannus (WACC)
Sijoitetun pddoman tuotto (%)

Koko padoman tuotto (%)

Oman p&aaoman tuotto (%)

Rahoituksen riittavyys
Korkokate
Nettorahoituskulut / kayttokate (%)
Nettorahoituskulut / liikevaihto (%)
Vieraan paaoman takaisinmaksuaika
Rahoitusrakenne

Omavaraisuusaste (%)

Gearing (%)

Velkaantumisaste
Nettovelkaantumisaste
Suhteellinen velkaantuneisuus (%)
Korkorasite (%)

Korkokulut / korolliset velat (%)

Kayttopadoma ja kayttépaaomien kiertoajat
Kayttopaaoma
Nettokayttdpadoma
Myyntisaamisten kiertoaika
Ostovelkojen kiertoaika
Ainevaraston kiertoaika
Valmistevaraston kiertoaika
Koko vaihto—omaisuuden kiertoaika
Vaihto—omaisuus / liikkevaihto (%)

Maksuvalmius

Quick ratio

Current ratio
Tehokkuustunnuslukuja

Liikevaihto / henkild

Jalostusarvo / henkild

Henkilostokulut / henkild

Kayttdkate / henkild

Liiketulos / henkild

Nettotulos / henkild

TyoOn reaalituottavuus (jalostusarvo/palkat)
Muita taloudellisia tunnuslukuja

Jalostusarvo / liikevaihto (%)

Vienti / liikevaihto (%)

[N
gl

|

13
2018/12 2019/12 2020/12 2021/12
12 kk 12 kk 12 kk 12 kk
t. euroa % t. euroa % t. euroa % t. euroa %
9351 100, 10 302 100, 6 500 100, 14 770 100,
218,< 10,2 -36,¢ 127,z
295 32 486 47 536 8.2 560 38
5803 6 340 6174 20 314
27  his 39 hi 41 nis 52  nib
758 81 590 57 41 o6 828 56
385 4,1 239 2,3 -360 -5¢% 333 2,3
691 74 497 48 -64 -1c¢ 601 41
318 3,4 146 1,4 -465 -7.2 106 0,7
2,C 1,7 1,C 1,1
2931 3780 4891 10 665
1347 144 2364 229 3424 527 2913 197
1849 2 000 1994 12 999
188 2,0 -19 -0.2 -635 -9s8 -350 -24
6,2 6,4 52 5,7
13,2 6,4 -7,4 2,9
8,1 4.0 -5,7 2,3
18,¢ 7,6 -23,2 14
11,c 6,3 04 -1,5
8,8 15,7 253,( 23,
0,7 0,9 1,€ 1,3
1,9 vuotte 4,8 vuottz 999,0 vuotte 4,8 vuottz
39,7 35,z 32,¢ 70,1
73,C 118,C 172,C 22,C
0,7 1,2 1,7 0,2
-0,4 0,7 1,1 -0,6
30,C 35,€ 62,5 37,6
0,7 0,9 1,€ 1,3
54 51 3,6 6,2
161 17 2428 236 2547 39,2 -194 -1
2133 228 3076 299 3626 558 13755 931
32 vrk 35 vrk 47 vrk 38 vrk
46 vrk 34 vrk 19 vrk 71 vrk
63 vrk 129 vk 147 vrk 62 vrk
21 vrk 60 vrk 63 vrk 11 vrk
84 vrk 180  wrk 226 vrk 73 vrk
13,1 27,2 30,t 13,C
2,2 1,6 2,4 4.8
& 2,4 3,6 3,6
346 t. euroi 264 t. euro: 159 t. euro: 284 t. euro:
97 t. euroi 75 t. euro: 61 t. euroi 75 t euro:
69 t. euroi 60 t. euro: 60 t. euro: 59 t. euro:
28 t. euroi 15 t. euro: 1 teuroi 16 t. euro:
14 +. euro: 6 t. euro: -9 t euroi 6 t. euro:
12 t. euroi 4 t euroi =11 t euro: 2 t. euro:
1,4 1,3 1,C 1,3
27,¢ 28, 38,2 26,5
93,¢ 68,¢ 94,¢ 90,¢
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Vertailutoimiala: Sahkétekninen suunnittelu (71125)

14

Tunnuslukugrafiikka (yrityksen tilinpaatésajankohdan mukaan esitettyna)
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Liikevaihdon kasvuprosentti
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Balance Analyysi 15
Yritys : Merus Power konserni
Vertailutoimiala: Sahkétekninen suunnittelu (71125)

Toimialaprofiili

Tunnusluku / riskiluokat Heikko Tyydyttava Hyva Erinomainen
Toiminnan laajuus

Liikevaihto |
Liikevaihdon kasvuprosentti ]

Investoinnit / liikevaihto (%) [ ]

Henkilokunta keskimaarin I

Toiminnan tehokkuus

P&aaoman kiertonopeus
Jalostusarvo / liikkevaihto (%)
Liikevaihto / henkild

Jalostusarvo / henkild
Henkilostokulut / henkild

Tyon reaalituottavuus (jalostusarvo/palkat)
Ainevaraston kiertoaika

Koko vaihto—omaisuuden kiertoaika
Vaihto—omaisuus / liikkevaihto (%)
Kannattavuus

Kayttokate (%)

Liiketulos (%)

Rahoitustulos (%)

Nettotulos (%)

Rahoitusrakenne

Gearing (%)

Net Gearing (%)
Omavaraisuusaste (%)
Suhteellinen velkaantuneisuus (%)
Nettovelkaantumisaste

Vieraan padoman takaisinmaksuaika
Nettorahoituskulut / liikkevaihto (%)
Nettorahoituskulut / kéayttokate (%)
Investointien omarahoitus (%)
Korkorasite (%)

Korkokulut / korolliset velat (%)
Painotettu padoman kustannus (WACC)
P&aoman tuottoprosentit

Sijoitetun padoman tuotto (%)
Koko p&aoman tuotto (%)

Oman paaoman tuotto (%)
Taloudellinen lisdarvo (%)
Kayttbpagomaprosentit
Kayttdpadoma (%)
Nettokayttopadoma (%)
Maksuvalmius

Current ratio

Quick ratio

Ostovelkojen kiertoaika
Myyntisaamisten kiertoaika

Vaakapylvaatkuvaavatyritysta suhteessdoimialaan. Vertailutoimialastaon kaytetty viimeisia saatavilli
olevia mediaanitietoja.
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Balance Analyysi 16
Yritys : Merus Power konserni
Vertailutoimiala: Sahkétekninen suunnittelu (71125)

Tulkintaohjeet ja selitykset
Tilinp&atdsanalyysi

Tilinpdatésanalyysion tehty Yritystutkimus ry:n suositusterja ohjeidenmukaisesti.BalancelLuokitukset
vertailutoimialassaon vahintddn30 yritysta. Analyysin toimialavertailuissaon normaalisti vahintdan 9
vertailuyritystd. Balance Consulting:n laskema taloudellinen lisdarvo vastaa soveltaen EVA—-lukua.

Tulkittu tilinpaatdsanalyysi ja siihen liittyva luokitus

Sanallisestitulkittu tilinpaatdésanalyyson tehty BalanceConsulting:ntdhan tarkoitukseersuunnittelemall
ohjelmistolla. Ohjelmiston sdanttkantakoostuu noin 5000 saénndstdja sen tuottama analyysi vastai
tilinpaatdsanalyytikornvastaaviaanalyysejaOhjelmistotuottaamyoésyrityksen kokonaistaloudellistéilaa ja
kehitystdkuvaavartaloudellisenuokituksen Seuraavass@ulukossan esitettyluokituksenluokkarajatseks
eri tunnuslukualueet.

Toiminnan tunnuspiirre Toiminnan tunnuspiirre

Kasvu Liikevaihdon kasvu (%) (kolmen vuoden keskiarvo)

Kannattavuus Sijoitetun padoman tuotto (%)

Tulos Nettotulos ennen veroja (%)

Maksuvalmius Current ratio

Vakavaraisuus Omavaraisuusaste (%)

Riskinsietokyky Kolmen muuttujan Z-luku (kertoimet péivitetty)

Arvosana Arvosana Alaraja Ylaraja

Erinomainen A+ AjaA- 70 100

Hyva B+jaB 50 70

Tyydyttava B-ja C+ 30 50

Valttava CjacC- 10 30

Heikko D 0 10
Huomio

Balance Consultinginluokitusta on muutettu 2011. Luokituksessayrityksen menestyssuhteutetaarseki
oman toimialan etté kaikkiin tietokantammeyrityksiin. Vertailussakaytetadnsamankokoluokanyrityksia.
Luokituksessayritysten saamatpisteet jakautuvat entista tasaisemminvalille 0-100, normaalijakaume
mukaisestiNain erottelukyky parantuudaripaissahyvissdja huonoissayrityksissa.Lisatietoaluokituksest
ja analyysista osoitteesta www.kauppalehti.fi/lbalance/.

Tunnuslukugrafiikat

Kuvioissapystypylvaatesittavattarkasteltavaryrityksenarvoja. Toimialan mediaanityla— ja alakvartiilit on
esitetty varillisin kayrin. Kuviossasininenesittda 75 %:n fraktiilin, vihred50 %:nja punainen25 %:n. Eli
ylimman viivan ylapuolellaon 25 % yrityksist&, keskimmaiserylapuolella50 % ja alimmanalapuolella25
% yrityksista.
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Balance Consultingtuottaa luotettavia talousanalyyseja
yritys- ja talousjohdolle. Balance Consulting tarjoaa ratkaisun,
kun tarpeesi on:

*  Tunnusluvut ja luokitukset

*  Taloudelliset analyysit

*  Toimiala- ja yritysjoukkovertailut

Balance Consulting PL73
Alvar Aallon katu 3 C, 00100 Helsinki 00101 Helsinki

Lisatietoa palveluista:
www.balanceconsulting.
balance@balanceconsultin
010 665 246

Osta raportit osoitteesta
tietopalvelut.kauppalehti

Puh. 010 665 2460 etunimi.sukunimi@balanceconsulting.fi
Faksi 010 665 2364 www.balanceconsulting.fi



